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Per gli investimenti
serve «educazione»

- Evero che noi italiani abbiamo competenze non adeguate per quanto

riguarda gliinvestimenti?

"9 nquesti giornile autorith
.. chevigilanoa diversotitolo
. sugliintermediari finanziari
. stanno conducendouna
rilevazione di tutte le iniziative di
educazione finanziaria che si
terigonoinTtalia. I risultati di
questarilevazione rappresente-
ranno il presupposto per arrivare
ad elaborare una strategia nazio-
nale di educazione finanziaria,.
che sard promossa in primis da
Consobe Bancad'Ttalia, conil
patrociniodi Mef e Miur.
InItaliainfattila vigilanza sni
soggetti che operano sul mercato
finanziario & suddivisatra diver-
se autorith, secondoun modello
presenteanchein altri paesi, ma
nonin tutti, visto che alcuni
hannoun’antoritiunica.La
suddivisione-dei compiti e il
particolarismo tradizionale delle
istituzioni (e non solo) italiane,
potevafarcorrere il rischio di
unaframmentazione di iniziati-
veyconilrischio disovrapposi-
zioni e lacune. Il fatto che abbia-
no imboccatola strada dellazio-

necomune &unsegnale positivo. -

Che questasiafinalizzataanche
allelaborazione diunastrategia
nazionale chieabbialaforzae
Fautorevolezza delle autoritd di
vigilanza & un elemento per cui
guardare con ulteriore favorea
guestainiziativa,

L'educazione finanziarianoné
un fattodi conoscenze teoriche,
mauna“strumentazione” per

Eunamodalit di tutela attiva dei
proprisoldieincide direttamen-
te sulle scelte diinvestimento
effettuate dai cittadini,
Direcentela Consob hareso
notauna propriaricerca sui
comportamenti degli italiani
davanti agli investimenti. Da
questo emerge che: «L’investito-
reitaliano ritiene di aver capaci-
ta finanziarie superiorialla
media; mostra limitate cono-
scenze finanziarie di base; ¢
talvolta overconfident; ¢ molto
avversoalle perdite; &talvolta
esposto ad errori di valutazione
che possono distorcere la perce-
zione del rischio». Inoltre «an-
che quando presenta un livello
elevato diistruzione e conoscen-
ze finanziarie, investe se ha
fiducia; cerca il consiglio di
familiari e amiciquando ha
conoscenze finanziarie contenu-
te, del consulente (soprattutto se
donna, un’eti compresatrai4se
164 anni e lavoratore autono-
mo), haunascarsa capacita di
orientamento nel percorso di
investimento». Nel grafico che
abbiamo riportato in alto si
mostra come fiducia e protezio-
ne del capitale incentivino I'in-
vestimento. La prevalenza della
fiducia,insiemeallignoranza di
base pud portare ad esiti disa-
strosi. E ad approfittarne sono i
troppi Madoff che ad intervalli
sempre pilt ravvicinati vengono
scoperti a truffare i risparmiatori

LE DETERMINANTI DELL'INVESTIMENTO
Valori in %

Fiducia negli intermediari/consulenti finanziari

Protezione del caiitale/ﬁuadaino minimo iarantito

Costi bassi

Buon andamento dei mercati
Consulenza e monitoraggio nel periodo di investimento

Consigli degli esperti -
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Chiarezza dell’informazione finanziaria

Una maggeiore preparazione su prodotti e strategie di investimento
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